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EU:n finanssipolitiikan saantdja edelleen uudistettava

e Julkiset investoinnit mahdollistettava

¢ Turvalausekkeet poistettava

e Bruttovelasta tarkastelu nettovelkaan

e Vaihtotaseiden hallinta mukaan

EU:n finanssipolitiikan sdant6ja uudistettiin kevaalld 2024. FinUnionsin jasenjarjestot SAK ja STTK

nakevat tarpeellisena jatkaa saantdjen uudistamista.

Uudistuneissa sdaanndissa otetaan aiempaa paremmin huomioon jasenmaiden erilaiset tilanteet.
Turvalausekkeet kuitenkin vesittivat ideaa sdantojen yksinkertaistamisesta ja joustavoittamisesta.
Uhkana on, etteivat saannot tuo finanssipolitiikkaan riittavasti liikkumatilaa, eika saantoja ole aina

realistista noudattaa. Lisaksi sddannot eivat mahdollista riittavia julkisia investointeja.

Tiukka finanssipolitiikan sdantokehikko heikentdaa maan itsemaaraamisoikeutta, johon budjettivalta
keskeisesti kuuluu. Tdma on ongelmallisinta hyvinvointivaltioille, joiden tehtava on yllapitaa julkisia
palveluita ja etuuksia myods taantumissa, kun tarve on suurinta. 2000-luvulla Suomea on rasittanut
ulkoiset sokit ja elinkeinorakenteen muutos, mitka ovat valiaikaisia ongelmia. Hetkellinen
julkistalouden velkaantuminen ei saa tarkoittaa hyvinvointivaltion rapautumista, vaikka

velkaantumisen vauhtia on syyta hillita.
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EU:n finanssipolitiikan sdannot rakentuvat yha kahden numeron varaan: julkisen velan pitdisi olla
enintdan 60 % BKT:std ja julkisen talouden alijaama ei saisi ylittda 3 % BKT:sta. Nama viitearvot

voivat edelleen toimia pohjana uusille sdanndille, jos niitd tdydennetdan seuraavilla joustoilla.

Julkiset investoinnit mahdollistettava

Uudistuneissa saanndissa EU:n yhteisrahoittamat investoinnit voidaan lukea sopeutusvaatimuksen
ulkopuolelle. Lisdksi puolustusmenoja voidaan katsoa lapi sormien, kun EU:n alijaamamenettelyyn

joutumista arvioidaan.

Nama pienet joustot eivat ole kuitenkaan riittavia turvaamaan julkisia investointeja, vaan ne
tarvitsevat lisaa joustoa velka- ja alijaamasdaanndissa. Ndin varmistetaan, etta julkisella sektorilla on

mahdollisuus elvyttaa ja yllapitda investointeja myods taantumissa.

Maakohtaisissa suosituksissa mainitut julkiset investoinnit pitda jattaa kokonaan velka- ja
alijgamakriteerien ulkopuolelle. Kestdva kehitys ja sosiaalisten oikeuksien pilari on kytkettava
talouspoliittiseen ohjausjaksoon vahvemmin. Maakohtaisissa suosituksissa mainitut naihin liittyvat

lisimenot on jatettava ulos alijadman ja velkasuhteen tarkastelusta.

Turvalausekkeet poistettava

Uudet sdaannot sisaltavat velkakestavyyden ja alijdaaman turvalausekkeet. Ne ohjaavat tarkastelua
pitkdn aikavalin velkakestavyydesta lyhytjanteiseen talouspolitiikkaan. Turvalausekkeet voivat vaatia
epdrealistisen rajua sopeutusta ja estda investointeja pidemman aikavalin velkakestavyyden
vahvistamiseksi. Turvalausekkeista on syyta luopua kokonaan.
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Bruttovelasta tarkastelu nettovelkaan

Saannot perustuvat julkisen bruttovelan tarkasteluun. Bruttovelka on kuitenkin harhaanjohtava
mittari julkisen talouden kestavyydelle, koska se ei huomioi julkista varallisuutta. Bruttovelkaan
perustuvia sadantoja on mahdollista kiertda myymalla julkista varallisuutta ja ndin on toimittu

Suomessakin useasti. Tama ei paranna julkisen talouden kestavyyttd vaan voi jopa pahentaa sita.

Etenkin Suomelle on ongelmallista, ettd tyoeldkerahastojen ylijaamia ei jatkossa huomioida
velkakestavyysanalyysissa. Tama antaa liian heikon kuvan Suomen julkisen talouden kehityksesta.

Jatkossa sdadannoissa on tarkasteltava bruttovelan sijasta nettovelkaa.

Vaihtotaseiden hallinta mukaan

Vaihtotaseiden epatasapainot olivat pitkalti syy eurokriisiin. Vaihtotaseiden hallintaan perustuvia
saantoja tulisikin merkittavasti vahvistaa. Vaihtotaseiden ali- ja ylijdamia pitaisi kasitella
symmetrisesti esimerkiksi niin, etta pitkaaikaisessa poikkeamassa kolmen prosentin raja-arvosta

joutuu sijoittamaan osan Euroopan investointirahastoon.
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